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sur I'évolution de la conjoncture économique dans les secteurs de l'industrie, des

services marchands, du batiment et des travaux publics.
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Contexte National

Selon les chefs d'entreprise participant a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou
établissements interrogés entre le 29 aoit et le 5 septembre), I'activité a progressé en aoit dans
les services et le batiment et s'est repliée dans l'industrie, sous 1'effet notamment de fermetures
estivales prolongées dans certains secteurs. Pour septembre, les chefs d'entreprise anticipent
une progression de l'activité dans les trois grands secteurs, avec néanmoins un ralentissement
dans les services. Dans l'industrie, la reprise de septembre serait alimentée par le report de
productions non réalisées en aolit dans les secteurs de l'automobile et de l'aéronautique
notamment. Au-dela, les carnets de commandes se dégradent a des niveaux en deca de leurs
moyennes de long terme.

Les difficultés d'approvisionnement continuent de diminuer dans le batiment (10 % des
entreprises les mentionnent en aofit, apres 13 % enjuillet) et dans l'industrie (17 %, apres 21 %).
Pour le cinquieme mois consécutif, les industriels jugent que les prix sont en nette baisse pour
les matiéres premiéres et que ceux des produits finis se stabilisent.

Dans les trois grands secteurs, la proportion d’entreprises ayant augmenté leurs prix le mois
précédent continue de reculer et de se rapprocher de ses niveaux pré-Covid.

Les difficultés de recrutement reculent quelque peu mais concernent encore la moitié des
entreprises (50 %, apres 52 %).

Notre indicateur d'incertitude recule dans le bitiment et demeure stable dans I'industrie et les
services marchands. La situation de trésorerie reste jugée dégradée dans l'industrie et dans les
services.

Sur la base des résultats de 'enquéte, complétés par d'autres indicateurs, nous estimons que le
PIB continuerait de progresser au troisiéme trimestre 2023, mais sur un rythme sensiblement
plus modéré (compris entre + 0,1 % et + 0,2 % en variation trimestrielle, apres + 0,5 % au
trimestre précédent).
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le batiment est en léger recul.

En Normandie, le mois d’aolit marque la reprise de I'activité, plus significative dans I'industrie que dans les services marchands. L’activité dans

Dans l'industrie, la reprise, a contrario de la tendance nationale, concerne I'ensemble des grands secteurs d’activité (agroalimentaire,
équipements électriques et fabrication d’autres produits industriels) hormis notamment la fabrication de matériels de transport qui accuse un
léger recul par rapport au mois dernier.

Dans les services marchands, la reprise est portée par les services relatifs aux batiments et aménagements paysagers et par le transport.
L’hébergement est de nouveau pénalisé par une météo maussade durant la période sous revue.

Dans le batiment, la contraction de 'activité est un peu plus marquée dans le gros ceuvre que dans le second ceuvre.
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En aoft, 'activité dans l'industrie est en nette hausse par rapport au mois dernier. Toutefois, des disparités s’observent au sein des secteurs : la
production dans la filiere bois poursuit sa baisse et celle dans I'industrie automobile, la métallurgie et la filiere viande marque un léger recul. La
demande provenant de I'étranger est en hausse et les carnets de commandes sont a un niveau un peu plus élevé qu’attendu par les dirigeants. Les
effectifs sont en hausse. La production industrielle devrait étre stable en septembre.
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Agroalimentaire

La hausse de [Tlactivité dans
I'agroalimentaire se renforce en aofit,
portée essentiellement par la
production laitiere.

Le dynamisme des marchés étrangers
peine a compenser le repli du marché
intérieur, la demande globale restant
ainsi stable.

Les carnets de commandes sont jugés
a un niveau faible.

La baisse des prix des matieres
premiéres se confirme.

Les stocks de produits finis, en hausse,
sont jugés satisfaisants.

Selon les dirigeants, la bonne
orientation de lactivité

devrait se poursuivre en
septembre.

En aoit, la production est
en progression.

La demande reste soutenue,
que ce soit sur le marché intérieur ou
en provenance de I'étranger.

Les carnets de commandes se
stabilisent a un niveau jugé
satisfaisant.

Les prix des matiéres premiéres et
des produits finis restent constants.

Les stocks de produits finis sont en
hausse et a un niveau comme attendu
par les dirigeants.

En septembre, I'activité se
dégraderait 1égérement.

Equipements électriques et

électroniques

Matériels de transport

L’activité est en léger recul en aofit et
la demande globale est stable.

Les carnets de commandes sont
toutefois jugés a un niveau correct.

Les prix des matieres premieres,
comme ceux des produits finis, sont
stables.

Les chefs d’entreprise anticipent une
hausse de I'activité le mois prochain.

Les effectifs devraient également
augmenter.

RAND
SECTEURS

La fabrication des autres
produits industriels connait
un fort rebond en aoft, porté
par lindustrie chimique et les
produits en caoutchouc, plastique et
verre.

Les carnets de commandes
conservent sont jugés satisfaisants,
soutenus par une demande a
nouveau en progression.

Les prix des matiéres premieres sont
stables. Ceux des produits finis se
tendent légerement.

Les industriels prévoient une
contraction trés modérée de
I'activité au mois de septembre.
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Transformation de la viande

2023-08

Sous l'effet d’'une demande atone, la
production est en léger repli en aofit.

Les carnets de commandes sont

toujours a un niveau jugé bas et
offrent peu de visibilité.

Les prix des matiéres premiéres
poursuivent lentement leur baisse.
Ceux des produits finis, dont les
stocks sont importants, restent
stables.

Les effectifs sont en retrait.

Selon les chefs d’entreprise, le
tassement de l'activité devrait
se poursuivre en septembre.
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Produits laitiers

La production laitiere continue d’étre
bien orientée en aolit grace a une
demande qui reste soutenue. Les
effectifs sont en nette hausse.

Ainsi, les capacités de production
(équipements, main-d’ceuvre) sont
fortement sollicitées.

Le niveau des carnets de commandes
est toujours jugé correct.

Les prix des matiéres premieres
continuent de se contracter.

Selon les dirigeants, la bonne tenue
de l'activité devrait se poursuivre le
mois prochain. Les effectifs

devraient continuer a se
renforcer.
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Automobile

En aoft, 'activité dans I'automobile
se contracte légérement.

Les commandes, portées par le
marché extérieur, augmentent et le
niveau des carnets est jugé correct
par les professionnels.

Les stocks sont en baisse, a un niveau
attendu.

Les prix se stabilisent, pour les
matiéres premieres comme pour les
produits finis.

Les chefs d’entreprise prévoient une
reprise de l'activité en septembre
et une hausse des effectifs.

& |
Matériels’de
transport
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Métallurgie

En aot, la production est en légere
baisse.

Les carnets sont étoffés malgré un
recul des commandes et une visibilité
I plus réduite.

Les effectifs sont dans une phase de
progression qui devrait perdurer.
Les prix des produits finis sont en
hausse modérée.

Les stocks se réduisent mais sont au
niveau attendu par les chefs
d’entreprise.

Selon ces derniers, la

2023-08 production devrait rebondir
en septembre.
La forte baisse de
I'activité se poursuit en
aolt.
La demande recule légérement, en
raison de la forte baisse sur le
marché intérieur.
Les carnets de commandes sont a un
I niveau jugé faible avec des
perspectives moroses.
Les prix des produits finis sont
constants. Ceux des matieres
premiéres sont dans une phase de
stabilisation.
Un rebond de la production est
2023-08 attendu, mais moins fort qu’'en

septembre de I'année précédente.

Travail du bois, industrie du papier

et imprimerie

API

Produits en caoutchouc, plastique et

autres

La production est trés dynamique
pour un mois d’aoit.

Les carnets de commandes sont
jugés faibles par les chefs
d’entreprise, avec une demande qui
manque de vigueur.

Les prix des matiéres premieres sont
stables.

Les stocks de produits finis, en
baisse, sont a un niveau jugé correct.
L’activité devrait ralentir le mois
prochain.

Malgré les difficultés de
recrutement, les entreprises
prévoient d’embaucher.

L’activité est en forte hausse

en aolit, due a quelques sites

en reprise suite a des arréts
techniques ou en anticipation de
production pour faire face a des
remontées de prix des matieres
premiéres.

Les commandes repartent a la
hausse, mais les carnets restent a un
niveau jugé bas.

Les perspectives de production sont
jugées bonnes pour le mois de
septembre, avec un repli attendu par
certains au cours de I'hiver.

Industrie chimique
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Synthese des services marchands

L’activité entame une reprise en aoit. Les difficultés de recrutement semblent s’atténuer, en particulier dans le transport. Les effectifs devraient
augmenter en septembre. Les tarifs progressent faiblement, a un rythme légerement inférieur a celui du mois dernier. En septembre, les chefs
d’entreprise prévoient un rebond de la demande et de I'activité.

Evolution de I'activité Evolution-des effectifs

Activité === Prévisions Tendance e Niveau des effectifs
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paysagers nettoyage

Aprés un mois de juillet atone,
I'activité repart a la hausse en aofit, la
demande ayant rebondi.

Toutefois, elle a été limitée par des
effectifs incomplets sur certains sites.

Les prix sont relativement stables et
la situation de trésorerie est jugée
légerement en dessous du niveau
attendu par les dirigeants.

Une stabilisation de la demande et de
I'activité est anticipée par les chefs
d’entreprise dans les prochaines
semaines.

Selon des entreprises interrogées, la
fréquentation s’est inscrite
globalement en baisse, notamment en
raison d’'une météorologie incertaine.

Les hoteliers tablent sur un
accroissement de la demande et de
'activité en septembre.

Cest un mois favorable a
I'organisation  d’évenements qui
marque aussi le retour de la clientele
des professionnels.

Les effectifs devraient augmenter.

Hébergement

Transports routiers de fret et par

conduite

Dans un contexte de demande peu
dynamique, un léger regain d’activité
a été enregistré en aott.

Les entreprises relévent moins
souvent des difficultés a étoffer ou
renouveler leurs équipes.

Dans ce secteur trés concurrentiel,
des entreprises sont parvenues a
augmenter leurs tarifs.

En septembre, les chefs d’entreprise
escomptent un maintien de I'activité
au niveau actuel.

Les effectifs devraient étre
renforcés.
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Dans le secteur du batiment, I'activité se contracte 1égerement en ao{it, de maniere plus marquée dans le gros ceuvre que dans le second ceuvre.
Les carnets de commandes sont jugés bien garnis. Les dirigeants prévoient une nette reprise de 1'activité pour le mois de septembre.

Dans les travaux publics, la belle progression du deuxiéme trimestre devrait se poursuivre dans les mémes proportions sur le troisieme trimestre.
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L'activité subit un léger tassement en cette période estivale.

Les carnets de commandes se reconstituent progressivement et atteignent un niveau
jugé trés correct.

Les tensions liées au recrutement et a l'approvisionnement se sont fortement
réduites.

La tendance a la baisse du prix des matiéres premiéres se confirme selon les
dirigeants. Les prix des devis augmentent mais a un rythme moindre par rapport au
mois dernier.

Une hausse sensible de l'activité est attendue en septembre par les professionnels
du batiment.

Dans les travaux publics, aprés une décélération au premier trimestre, 1'activité
s'inscrit en progression sur le deuxiéme trimestre.

Les carnets de commandes continuent de s'effriter, mais de manieére plus modérée
que le trimestre précédent.

Le prix des devis, apreés une hausse significative sur le premier trimestre, se stabilise.

Selon les chefs d'entreprise, 1'activité du troisiéme trimestre devrait connaitre une
évolution similaire 3 celle du deuxiéme trimestre.
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L’activité recule en aofit, en lien avec
la période estivale.

Les tensions sur l'approvisionnement
et le recrutement se sont apaisées.

Selon les chefs d’entreprise, une
reprise de 'activité est attendue pour
le mois de septembre.

Dans le secteur du gros ceuvre, le
niveau des carnets de commandes se
fragilise mais assure encore une
bonne visibilité jusqu'a début 2024.

En revanche, dans le second ceuvre
les carnets continuent de se
reconstituer progressivement, pour
atteindre un niveau jugé confortable,
offrant ainsi de belles perspectives.

L'activité marque le pas en aofit et se
maintient a un niveau similaire a
juillet.

Les difficultés de recrutement et
d'approvisionnement continuent de
se résorber.

Un redémarrage de l'activité est
anticipé par les dirigeants en
septembre.

Les prix des devis sont en hausse
modérée dans le second oeuvre,
contrairement au gros ceuvre ou ils
accusent un léger recul.

Cependant une nouvelle hausse serait
a prévoir d'ici la fin de 1'année selon
les chefs d’entreprise.
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https://www.banque-france.fr/statistiques/balance-des-paiements-et-statistiques-bancaires-internationales/la-balance-des-paiements-et-la-position-exterieure/balance-des-paiements-de-la-france-donnees-recentes
https://www.banque-france.fr/statistiques/tendances-regionales/tendances-regionales-normandie
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Méthodologie

Enquéte réalisée aupres d’environ 500 entreprises et établissements de la région Normandie sur I'évolution de la conjoncture économique dans les
secteurs de l'industrie, des services marchands, du bdtiment et des travaux publics.

Solde d’opinion :

Le solde d opinion est la somme des opinions positives et négatives données par les chefs d entreprise, pondérées par I effectif de | entreprise et
redressées par la valeur ajoutée ou l'effectif de chaque secteur.

Il reflete au niveau agrégé les réponses données par les chefs d entreprise suivant une échelle de notation a sept graduations (trois degrés d opinion
autour de la normale). Sa valeur est comprise entre - 200 et + 200.

Les séries sont révisées mensuellement et prennent en compte les données brutes corrigées des variations saisonniéres et des jours ouvrables.

La tendance est une moyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants.

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jour de la période » renseigné dans
la Déclaration Sociale Nominative, DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...
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