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Contexte National

N

Selon les chefs d’entreprise participant a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou
établissements interrogés entre le 26 septembre et le 3 octobre), I'activité a progressé en
septembre dans l'industrie, mais de facon hétérogene selon les sous-secteurs; elle s’est
redressée dans le batiment malgré des conditions météorologiques défavorables, a la faveur d'un
rattrapage du mois d’aoiit caractérisé par un nombre plus important de congés que les années
précédentes ; enfin elle a sensiblement ralenti dans les services marchands apreés I'effet positif
des Jeux olympiques au mois d’aolt. D’apres les anticipations des entreprises pour octobre,
I'activité poursuivrait sa hausse modérée dans I'industrie, resterait ralentie dans les services et
évoluerait peu dans le batiment, en lien avec le bas niveau des carnets de commandes dans le
gros ceuvre. Ces derniers demeurent jugés dégradés dans presque tous les secteurs de I'industrie,
a l'exception notable de I'aéronautique.

Le retour a la normale en matiére de fixation des prix de vente se confirme. En revanche, notre
indicateur d’incertitude fondé sur les commentaires des entreprises remonte sensiblement ce
mois-ci pour tous les secteurs, les réponses mettant en avant la situation politique nationale et
I'environnement international.

Les difficultés de recrutement restent significatives, pour 35 % des entreprises. Elles progressent
dans le batiment (40 %).

Sur la base des résultats de 'enquéte, complétés par d’autres indicateurs, nous prévoyons une
progression significative du PIB au troisiéme trimestre 2024. Elle recouvrirait une croissance
sous-jacente de 0,2 %, a laquelle s’ajouterait l'impact transitoire des Jeux olympiques et
paralympiques (JOP) de Paris de I'ordre d'un quart de point. Cette prévision, 1égérement révisée
a la hausse par rapport au mois précédent, est entourée d’aléas a la hausse, par les possibles
effets d’entrailnement des JOP, comme a la baisse compte tenu de I'incertitude.
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Points Clefs

La production normande est stable dans l'industrie en septembre. La situation varie toutefois selon les secteurs: l'agroalimentaire,
I'automobile, la chimie et les équipements électriques et électroniques sont en croissance tandis que les produits en caoutchouc-plastique-
verre, la métallurgie et la filiere bois reculent. L’activité dans les services marchands est orientée a la hausse, hormis pour le secteur de
I’'hébergement, en baisse aprés un mois d’aofit favorable. Dans le batiment, la production est portée par le second ceuvre et progresse dans les
travaux publics sur le 3¢ trimestre par rapport au trimestre précédent.

Selon les chefs d’entreprises, la production industrielle en octobre serait globalement comparable a celle de septembre, avec des disparités au
sein des secteurs. Celle de la filiere viande et des produits en caoutchouc-plastique-verre reculerait, elle serait stable ou en progres dans les
autres secteurs.

La croissance de I'activité dans les services marchands se poursuivrait, avec notamment une reprise de l'activité dans 'hébergement.

Dans le batiment, I'activité devrait se stabiliser et marquer un recul au 4¢ trimestre dans les travaux publics.
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@ Synthese de I'Industrie
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Apres une production dynamique le mois dernier, 'activité industrielle est stable en septembre. Les carnets de commandes s’étoffent légérement mais
sont jugés a un niveau bas par les dirigeants. Les stocks de produits finis, jugés corrects, diminuent. Les effectifs sont constants et devraient le rester.

La production d’octobre serait similaire a celle de septembre.
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Agroalimentaire

La production dans l'agroalimentaire
est en nette hausse, plus fortement
qu’anticipé par les dirigeants le mois
dernier. La demande est favorable,
particulierement sur le marché
intérieur. Malgré ce dynamisme, les
carnets de commandes sont en-
dessous des attentes des dirigeants.
Les prix des produits finis et ceux des
matiéres premiéres poursuivent leur
hausse. Les effectifs sont stables mais
les chefs d’entreprises prévoient des
recrutements dans les prochaines
semaines.

La progression de l'activité

devrait se poursuivre en
octobre.

L’activité du mois de

septembre connait une

évolution légerement

positive dans le secteur.

Les carnets de commandes sont jugés
satisfaisants, avec un flux de demande
significatif, aussi bien au national qu’a
I'export.

Les effectifs progressent mais
devraient se replier dans les
prochaines semaines.

Les prix des matiéres premieres
s’orientent a la baisse, de maniére plus
marquée que ceux des produit finis.
En octobre, I'activité devrait continuer
de progresser sur un rythme

équivalent.

Equipements électriques et

électroniques

Matériels de transport

Contrairement aux prévisions des 50
dirigeants, I'activité est orientée a la 20
hausse en septembre, portée par le
secteur de 'automobile.

Les carnets de commandes sont jugés 20
légérement en-dessous des attentes,
malgré une nette reprise de la
demande internationale. 0
Les prix des matiéres premiéres
continuent de croitre. Ceux des
produits finis, aprés une baisse en -20
aolit, augmentent significativement.
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Les stocks diminuent. Les effectifs se .
contractent. 40
En octobre, la production -50
serait similaire a celle de 2021-09
septembre.
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La production est orientée a
la baisse en septembre, avec
de fortes divergences selon 15
les secteurs.

20

La demande fléchit globalement. Les 10
carnets de commandes sont jugés 5
bas, surtout par les fournisseurs du
secteur de la construction et dans une 0
moindre mesure, par ceux de la filiere <
automobile.

-10
Les effectifs se contractent, et la
tendance devrait se poursuivre en -15
octobre. 0
La production devrait a nouveau se 2021-09

dégrader le mois prochain.

Autres produits industriels
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Transformation de la viande

2024-09

La production dans la filiere viande
est en nette hausse en septembre,
aprés une période estivale atone,
marquée par des difficultés
d’approvisionnement.

La demande est relativement stable,
jugée décevante sur le marché
francais, les carnets de commandes
étant au demeurant estimés a un
niveau tres bas. Les prix des matiéres
premiéres poursuivent leur baisse.
Les stocks sont au-dessus des
attentes, l'effet positif escompté des
JOP n’ayant pas eu lieu. Les effectifs
sont stables et devraient se contracter.

La production reculerait en
octobre.

Produits laitiers

Comme anticipé, 'activité progresse
en septembre dans les produits
laitiers. Malgré une demande
orientée a la baisse, I’état des carnets
de commandes est jugé bon et offre
encore une visibilité correcte.

Les prix des matiéres premieres
poursuivent leur hausse (le lait et
surtout la créme), comme ceux des
produits finis. Les stocks de ces
derniers sont stables, au niveau
attendu.

Les effectifs se contractent. Des
difficultés de recrutement perdurent.

La progression de l'activité
se poursuivrait en octobre.
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Automobile

Le volume de production en
septembre est en hausse, plus
fortement qu’attendu, du fait d'une
reprise apres les fermetures estivales
plus nombreuses et de la demande
soutenue, particulierement a
I'international. Les carnets de
commandes sont jugés a un niveau
correct. Les prix des matiéres
premiéres se contractent. Ceux des
produits finis augmentent. Les stocks
de ces derniers diminuent et sont
estimés a un niveau bas.

Les effectifs sont en baisse.

En octobre, la production

serait similaire a celle de
septembre.

transport
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Métallurgie

En septembre, la production a baissé
plus fortement que prévu lors de la
précédente enquéte.

Les carnets de commandes sont
toujours jugés un peu faibles, bien
qu’en léger redressement, portés par

- la demande internationale tandis que

le marché frangais semble attentiste.
Les effectifs se replient mais devraient
se stabiliser le mois prochain.

Les prix des matiéres premiéres,
hormis l'acier, sont en hausse, plus
fortement que les produits finis.

En octobre, les chefs d’entreprise
prévoient une légére progression
de l'activité.

La production connait un
léger fléchissement en
septembre.

Les carnets de commandes sont jugés
faibles et les marchés atones, avec
néanmoins une légere augmentation
de la demande.

Les effectifs, stables, devraient se
renforcer dans les prochaines
semaines.

Les prix des matieres premieres
progressent sur un rythme plus lent
que ceux des produits finis. Les stocks
reviennent a un niveau proche de
I'attendu.

Pour octobre, un léger rebond de
'activité devrait se produire.

2024-09

Travail du bois, industries du

papier et imprimerie

Produits en caoutchouc, plastique,

verre et autres

La production connait un repli 35
marqué pour un mois de septembre,

en lien avec la chute de la demande et 2
plus particulierement celle des
ménages. Dans ce contexte, les 1
carnets de commandes sont jugés a 5
un niveau tres bas, les effectifs
reculent, les stocks continuent 5
d’augmenter et sont estimés a un
niveau élevé. -15
Les prix des matiéres premiéres s
repartent a la baisse, contrairement a
ceux des produit finis. 35
Pour octobre, la baisse -45
de lactivité devrait se 2021-09
poursuivre.
\
Si le contexte est dégradé 75
(carnets de commandes 65
inconsistants, baisse de la 55
demande), il n’a pas affecté la 45
production qui reste haussiére. 35
Dans ce cadre, les stocks continuent 25
de se renforcer et sont a un niveau 15
supérieur aux attentes. 5
Les prix des produits finis sont en 5
baisse tandis que ceux des matieres -15
premiéres stagnent. 25
Les effectifs se sont légérement -35
contractés et la tendance devrait -45
s’accélérer dans les semaines a venir. 55
Selon les responsables d’entreprises, -65
2021-09

la production devrait se maintenir le
mois prochain.

Industrie chimique
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SERVICES MARCHANDS
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/'a Synthése des services marchands

Ao
L’activité dans les services marchands a progressé en septembre mais moins fortement que prévu, 'activité dans ’hébergement reculant alors que les
dirigeants anticipaient une hausse.
En octobre, a la faveur d'une demande plus vive, 'activité serait de nouveau orientée a la hausse. Les effectifs devraient étre renforcés. Les prix
continueraient leur progression.
20 Evolution de I'activité Evolution des effectifs
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12,5% X X . X 12,4%
, : Services relatifs aux batiments et Transports routiers de fret et par . :
Part des effectifs dans ceux des services . t duit Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2023) CULEIEFE e YR e s marchands (ACOSS 12/2023)
25 Comme anticipé, la hausse de En septembre, I'activité repart a la 30
l'activité en septembre a perduré hausse aprés un mois d’aoiit marqué "
20 mais moins fortement qu’en aofit, en par les fermetures estivales et par les
i, raison d'une demande moins JOP (difficulté d’acces a la région 10
soutenue (la période estivale est parisienne). Malgré cette reprise, le I
10 propice au secteur du nettoyage). contexte reste morose et I'attentisme 0
Les effectifs ont peu évolué. Des prédomine. 10
5 départs de saisonniers sont notés en Les effectifs sont en hausse et des
septembre et programmés pour recrutements sont prévus sur -20
0 octobre. octobre. 0
Les tarifs des prestations Des entreprises ont augmenté leurs i
5 augmentent. Cette hausse devrait se tarifs dans un secteur ou la 40
poursuivre en  octobre. Les concurrence est de plus en plus apre.
0 trésoreries sont affectées par les L . D s -0
1 e mois prochain, l'activité
. retards de paiement. . a
-15 progresserait au  méme -60
2021-09 2022-09 2023-09 2024-09 Le mois prochain, I'activité rythme qu’en septembre. 2021-09 2022-09 2023-09 2024-09
Activité ~ mmm— Prévisions Tendance poursuivrait sa progression. Activité ~ EEEEEE Prévisions Tendance

s L’activité du mois de

55 septembre est en repli, en

lien avec une météo défavorable
mais la baisse a été limitée par le
retour progressif de la clientele
d’affaires.

5 Les effectifs s’étoffent.

Les prix ont augmenté en septembre.

35

15

2 Cette hausse devrait se poursuivre le
-45 mois prochain, a un rythme plus
. modéré.
5 Un modeste raffermissement de la
demande et de l'activité est anticipé
-105 pour  octobre sous réserve
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marchands (ACOSS 12/2023)
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CONSTRUCTION
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Dans le batiment, aprés les fermetures estivales, I'activité reprend en septembre, portée par le second ceuvre. Les carnets de commandes sont au-dessus
des attentes. Les effectifs se contractent toujours mais des recrutements sont prévus sur octobre. Les prix des devis sont stables. L’activité devrait se

stabiliser en octobre.

Dans les travaux publics, la progression constante de I'activité sur les trois premiers trimestres devrait étre moins bien orientée en fin d’année.
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Dans le batiment, I'activité reprend apres les congés estivaux, portée par le second ceuvre, le gros ceuvre
étant en net retrait.

Les carnets de commandes continuent de s’étoffer et se maintiennent a un niveau jugé confortable.

Un léger recul des effectifs est observé sur un mois comme sur un an mais selon les chefs d’entreprise, un
renforcement est attendu dans les prochaines semaines.

Les prix des devis sont stables sur un mois et devrait le rester le mois prochain.

En octobre, I'activité du batiment se stabiliserait.

Dans les travaux publics, conformément aux prévisions du trimestre précédent, l'activité maintient sa
progression au 3¢ trimestre 2024, mais de maniére moins marquée qu’envisagé.

Le secteur patit d'une demande frileuse et les carnets de commandes, jugés en-dessous des attentes,
offrent toujours peu de visibilité.

Les prix restent stables malgré la volonté évoquée par les dirigeants d’entreprise de réviser les tarifs a la
baisse pour s’ajuster a une concurrence tres vive.

Contrairement aux prévisions, les effectifs se contractent sur ce trimestre comme sur un an.

L’attentisme lié au contexte économique et politique engendre un certain pessimisme des dirigeants pour
le dernier trimestre de I'année.
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Activité - Gros ceuvre

En septembre, 'activité dans le gros
ceuvre se contracte, plus fortement
que prévu lors de la précédente
enquéte.

Elle est également bien en deca du
niveau d’activité de septembre 2023.

Les effectifs continuent de se
contracter sur un mois comme sur un
an.

En octobre, les chefs d’entreprise
sont légerement plus confiants.

Les carnets de commandes se
reconstituent lentement dans le gros
ceuvre, notamment dans I'immobilier
tertiaire.

Les carnets de commandes dans le
second ceuvre sont toujours jugés
élevés. Les professionnels percoivent
toutefois un ralentissement des
commandes, en lien avec le manque
de visibilité des mesures
économiques et  fiscales du
Gouvernement.

Activité - Second ceuvre

Dans le second ceuvre, contrairement
aux prévisions, 'activité progresse en
septembre aprés un mois d’aofit
marqué par les congés estivaux. Elle
est cependant légerement inférieure
a celle de septembre 2023.

Les effectifs se contractent a
nouveau, Sur un mois comme sur un
an, mais des embauches sont
attendues dans les prochaines
semaines.

Selon les chefs d’entreprise,
I'activité  d’octobre serait
similaire a celle de septembre.

Dans le gros ceuvre, la baisse des prix
liée a la pression de la concurrence
sur les appels d’offre s’accentue, sur
un mois comme sur un an.

Dans le second oeuvre, les
revalorisations tarifaires se
poursuivent mais a un rythme faible.

Les prix pourraient étre revus a la
hausse en octobre dans les deux
secteurs.
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Publications de la Banque de France
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Méthodologie

Enquéte réalisée aupres d’environ 500 entreprises et établissements de la région Normandie sur I'évolution de la conjoncture économique dans les
secteurs de l'industrie, des services marchands, du bdtiment et des travaux publics.

Solde d’opinion :

Le solde d opinion est la somme des opinions positives et négatives données par les chefs d entreprise, pondérées par I effectif de | entreprise et
redressées par la valeur ajoutée ou l'effectif de chaque secteur.

Il reflete au niveau agrégé les réponses données par les chefs d entreprise suivant une échelle de notation a sept graduations (trois degrés d opinion
autour de la normale). Sa valeur est comprise entre - 200 et + 200.

Les séries sont révisées mensuellement et prennent en compte les données brutes corrigées des variations saisonniéres et des jours ouvrables.

La tendance est une moyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants.

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jour de la période » renseigné dans
la Déclaration Sociale Nominative, DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...




