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Contexte National

Selon les chefs d’entreprise participant a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou
établissements interrogés entre le 29 janvier et le 5 février), I'activité a peu évolué en janvier
dans I'industrie et a globalement progressé dans les services marchands, malgré les blocages des
agriculteurs qui ont pu affecter certaines activités en fin de mois. Dans le batiment, alors que
'activité dans le second oeuvre est en faible progression, le gros oeuvre enregistre une nouvelle
baisse. D’aprés les anticipations pour février, I'activité progresserait dans l'industrie, plus
légerement dans les services, et se dégraderait de nouveau dans le gros oeuvre du batiment. Les
carnets de commandes restent jugés dégradés dans I'industrie, et continuent de se détériorer
dans le batiment, y compris désormais dans le second oeuvre.

La modération des prix de vente se poursuit, malgré le rebond ponctuel imputable ce mois-ci a
la révision habituelle des tarifs de début d’année. Selon les industriels, les prix des matiéres
premieres restent stables. Dans 'industrie, les services marchands et le batiment, la proportion
d’entreprises ayant augmenté leurs prix ce mois-ci se situe au voisinage des niveaux des mois de
janvier des années pré-Covid, et sensiblement en dessous de début 2022 et début 2023. Par
ailleurs, la proportion de celles indiquant des baisses de prix augmente notablement dans
I'industrie et le batiment, mais reste encore faible dans les services.

Les difficultés de recrutement sont stables et concernent encore 41 % des entreprises en janvier.

L’indicateur d’incertitude remonte légerement en janvier, affecté par le manque de visibilité sur
les prochains mois, en partie attribué au tarissement des nouvelles commandes, et par le regain
de tension en mer Rouge qui affecte I'approvisionnement de certains produits. La situation de
trésorerie se détériore dans les services et reste tres dégradée dans 'industrie, notamment pour
les PME.

Sur la base des résultats de 'enquéte, complétés par d’autres indicateurs, nous estimons que le
PIB progresserait légéerement (de 'ordre de + 0,1 % a + 0,2 %) au premier trimestre, apres
deux trimestres de stabilité.
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Points Clefs

En Normandie, I'activité s’est contractée au mois de janvier, notablement dans les services marchands et de maniere plus modérée dans la
production industrielle. Les évolutions constatées dans ces deux secteurs sont beaucoup plus marquées qu’au niveau national. Le secteur du
batiment a, quant a lui, connu une trés légere progression de I'activité, en phase avec la tendance nationale.

Dans les services marchands, la baisse est particulierement forte dans les secteurs du transport routier et de la logistique, contrariés par une
demande faible, I'épisode neigeux du début du mois et les blocages des axes routiers par les agriculteurs.

Pour l'industrie, les secteurs de I'agroalimentaire et de la chimie enregistrent un repli marqué.

Dans le batiment, la hausse est portée par le second ceuvre, tandis le gros ceuvre connait encore un fort recul de l'activité.

On constate dans I'’ensemble, un ralentissement de la hausse des prix, voire des baisses dans les secteurs les plus concurrentiels.

Pour le mois de février, la production devrait connaitre un rebond dans l'industrie et les services marchands et une stabilité dans le secteur du
batiment.
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INDUSTRIE
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L’'industrie manufacturiére est en repli sur le début de 'année 2024, avec une baisse marquée pour le secteur agroalimentaire et les autres produits
industriels. Les carnets de commandes sont conformes aux attentes, avec un recul de la demande ce mois-ci. Les effectifs devraient continuer a s’ajuster.
Les prix des matieres premiéres et des produits finis sont en 1égere hausse. Les chefs d’entreprise attendent un rebond en février.
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Agroalimentaire

Apres avoir fortement augmenté en
décembre, la production est en net
recul en janvier.

Une baisse importante de la demande
affecte les carnets de commandes
encore faibles. Les effectifs sont en
légere hausse mais devraient baisser
en février. Les prix des produits finis
augmentent légerement, ceux des

matiéres premiéres croissent
davantage.
Les stocks diminuent

significativement mais restent a un
niveau assez élevé.

L’activité devrait rebondir en
février.

La production continue de
croitre début 2024, avec une
utilisation des capacités de
production supérieure a la
moyenne long terme.

Les carnets de commandes sont bien
garnis, portés surtout par une
demande intérieure dynamique. Les
effectifs se sont réduits mais
devraient a nouveau croitre en
février. Les prix des matiéres
premiéres maintiennent leur hausse,
plus forte que celle des produits finis.
Les stocks encore trop faibles, sont
néanmoins en reconstitution.
L'activité  devrait a  nouveau
progresser en février.

Equipements électriques et

électroniques

RAND
SECTEURS

Matériels de transport

La production est en trés légere
hausse en janvier.

Les carnets de commandes sont
encore bien fournis malgré une
baisse importante de la demande. Les
effectifs sont de nouveau en repli et
devraient continuer de baisser en
février. Les prix des produits finis
poursuivent leur progression, ceux
des matiéres premiéres croissent
dans une moindre mesure. Les stocks
diminuent encore pour approcher
I'équilibre.

L’activité devrait continuer

de croitre en février.

La production des autres
produits industriels est en
recul sur le mois de janvier.

Les carnets de commandes encore
un peu faibles sont affectés par une
baisse de la demande
internationale. Les effectifs sont en
légere hausse et devraient se
stabiliser en février. Les matiéres
premiéres ont connu une légere
baisse, tandis que la hausse des prix
des produits finis se réduit. Les
stocks diminuent pour revenir a
I'équilibre recherché. La production
devrait étre stable pour le mois de
février.
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69,3%
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Automobile

La production a été trés dynamique
en janvier dans le secteur
automobile.

Les carnets de commandes restent
bien étoffés avec une belle visibilité,
méme si les commandes ont fléchi
ce mois-ci. Les effectifs en repli
devraient baisser également en
février. Les stocks se reconstituent.
Les prix des matiéres premiéres se
replient. Ceux des produits finis
sont en hausse mesurée.

La production devrait
encore augmenter le mois
prochain.

Matériels’de
transport

BANQUE DE FRANCE

EUROSYSTEME

NORMANDIE
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Métallurgie

Conformément a la prévision, dans
la métallurgie, la production est en
légere hausse en janvier. Les carnets
de commandes peinent a se
renouveler, avec une demande en
retrait particulierement sur le
marché intérieur. Les effectifs sont

I en hausse et devraient se stabiliser
le mois prochain. La hausse des prix
des produits finis se tasse. Les prix
des matiéres premiéres sont en
légere baisse. Les stocks sont a un
niveau satisfaisant.

En février, selon les chefs
d’entreprise, I'activité
devrait se replier.

2024-01

En janvier lactivité a
connu un rebond qui
devrait se répéter le mois
prochain.

Les carnets de  commandes
continuent de se dégrader, avec une
I demande en fort recul, notamment a
I'international.
Les stocks a la hausse sont a un
niveau normal. Les effectifs sont en
baisse, et devraient se stabiliser au
mois de février.
Les prix des produits finis subissent
une érosion forte et plus marquée

2024-01 i -
que celle des matieres premieres.

Travail du bois, industries du
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stocks en progression sont a un
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SERVICES MARCHANDS
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/'a Synthése des services marchands

\
Dans les services marchands, I'activité a connu un fort recul au mois de janvier, avec une chute dans le secteur des transports routiers et de la logistique,
liée a une faible demande et des événements conjoncturels nationaux et internationaux. La demande globale pour les services a diminué en janvier mais
devrait se redresser. La hausse des prix s’érode et les trésoreries des entreprises se tendent.
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Dans le secteur du batiment, l'activité se stabilise. Le niveau des carnets de commandes s’améliore confortant la visibilité des mois a venir. Par
conséquent, les effectifs se renforceront. Une stabilisation de I'activité est attendue pour février.

Dans les travaux publics, le courant d'affaires est en repli au quatriéme trimestre 2023 mais les chefs d’entreprise anticipent une reprise de I'activité
sur le premier trimestre de 2024.

Evolution de l'activité Batiment - MENSUEL
Dans les travaux publics, comme anticipé par les chefs d’entreprise, le dynamisme de l'activité observé
précédemment s'est inversé sur le dernier trimestre de 'année 2023.
H |'| H H |'| |_| |.| La visibilité des carnets de commandes s’amoindrit.
H H Tl H I - H - Les effectifs se stabilisent et devraient diminuer au premier trimestre 2024. Comme le trimestre
il U |] D i 2 |] 0 I:l I:l |:| o |_| |_| - précédent, les prix des devis augmentent et cette hausse devrait se poursuivre.
. - _ _ ,
|—| I_I [ H Dans ce contexte, les chefs d'entreprise prévoient néanmoins une reprise de l'activité au premier
trimestre 2024.
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Les carnets de commandes continuent de se remplir et sont jugés supérieurs aux attentes. Les prix des -
devis se stabilisent mais la tendance générale est orientée vers la baisse. 10 U |_| u ]
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En janvier, l'activité se replie de
nouveau et de maniére plus
marquée que les trois mois
précédents.

Le niveau atteint est le plus bas de
ces trois derniéres années.

Cette situation entraine une baisse
des effectifs.

Les chefs d'entreprises envisagent
de meilleures perspectives pour le
mois de février, avec une reprise
des recrutements.

Les carnets de commandes
s’améliorent dans leur globalité
avec une visibilité d’au moins six
mois.

La hausse est toutefois a nuancer
dans le gros ceuvre car elle est
moins significative que dans le
second ceuvre.

L’activité continue de progresser a
un niveau similaire aux mois
précédents.

Les effectifs se maintiennent et des
embauches sont attendues sur les
mois a venir malgré des difficultés
de recrutement toujours
perceptibles.

L’activité devrait se stabiliser en
février.

En janvier, les prix des devis se
stabilisent a un niveau bas dans les
deux secteurs du batiment.

Cela confirme la tendance suivie
depuis plus dun an du
ralentissement de la hausse des prix
dans le secteur.
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Méthodologie

Enquéte réalisée aupres d’environ 500 entreprises et établissements de la région Normandie sur I'évolution de la conjoncture économique dans les
secteurs de l'industrie, des services marchands, du bdtiment et des travaux publics.

Solde d’opinion :

Le solde d opinion est la somme des opinions positives et négatives données par les chefs d entreprise, pondérées par I effectif de | entreprise et
redressées par la valeur ajoutée ou l'effectif de chaque secteur.

Il reflete au niveau agrégé les réponses données par les chefs d entreprise suivant une échelle de notation a sept graduations (trois degrés d opinion
autour de la normale). Sa valeur est comprise entre - 200 et + 200.

Les séries sont révisées mensuellement et prennent en compte les données brutes corrigées des variations saisonniéres et des jours ouvrables.

La tendance est une moyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants.

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jour de la période » renseigné dans
la Déclaration Sociale Nominative, DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...




